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() AUSGANGSLAGE T+1 — WARUM?

Warum T+1?
= Status Wertpapierabwicklung in Europa ist T+2

= Umstellung auf T+1 bereits unter anderem in
den USA, Kanada und Mexiko im Mai 2024
erfolgt

= Ziele der Umstellung des Abwicklungszyklus auf
T+1 des europaischen Marktes sind:

Wettbewerbsfahigkeit starken

Risiken reduzieren

Marktliquiditat verbessern

Kapital effizienter nutzen

= Herausforderungen sind grenziiberschreitende
Transaktionen, Marktinfrastruktur und regula-
torische Anpassungen.
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Quelle: Firebrand Research
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AUSGANGSLAGE T+1 - GOVERNANCE

Die ESMA, die Europaische Kommission und
die EZB haben sich auf die Einrichtung einer
speziellen Governance-Struktur geeinigt:

Coordination Committee

besetzt mit Vertretern der ESMA, der
Europaischen Kommission, der EZB und
des Vorsitzenden des T+1-Industrie-
ausschusses

Industry Committee
Strategische  Fiihrung, Stakeholder-
Dialog, Monitoring, Entscheidungstrager

Specialised Technical Workstreams
detaillierte Analyse, Best Practices &
Quelle: ESMA Vorschlage, Berichtspflicht



Source: unsplash.com

AUSGANGSLAGE T+1 - WAS KOMMT AUF SIE ZU?

ESMA schlégt drei Phasen fiir den Ubergang vor:
1. Planungs-Phase mit der Fertigstellung der Definition der technischen

Losungen bi 3. Quartal 2025 seitens EU-Branche & T2S-
G(:)s;l;r:n::c;szum uarta seitens ranche 11. OktOber 2027
2. Implementierungs-Phase fiir die Umsetzung durch die Industrie, die bis Sta I't T + 1 fﬁr a"e

zum 4. Quartal 2026 abgeschlossen sein soll
Teilnehmer

3. Test-Phase im Laufe des Jahres 2027 bis zum Umstellungstermin

Offen: Legislativ-Vorschlag der Europaischen Kommission, dervon den EU-
Mitgesetzgebern erortert werden muss.

() () () ()
18.11.2024 bis Q3/2025 (bis Ende) 2026 ab 01/2027 11. 10.2027
ESMA-Anforderungen :
Planun Implementierung Test .
T+l ung T+1 Readiness
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AUSGANGSLAGE T+1 - AUSWIRKUNGEN

T+1 - Auswirkungen

Die Umstellung auf T+1 betrifft zahlreiche
Teilnehmer der Finanzbranche, da sie

den gesamten Handels- und Abwicklungs-
prozess beschleunigt. Sie erfordert von
allen Marktteilnehmern effizientere
Prozesse, bessere Liquiditats- und
Risikosteuerung sowie ein besseres Cash
Management und eine schnellere
Abstimmung.

Es sind alle Marktteilnehmer und Produkte
entlang der gesamten Transaktionskette
betroffen.

Ausgenommen sind z.B. Investment-Fonds
(AIFs / UCITS) und OTC-Produkte (vgl.
Anhang)



AUSGANGSLAGE T+1 — DRASTISCHE VERKURZUNG DES
ABWICKLUNGSZEITFENSTERS

Fiir fristgerechte Abwicklung Beschleunigung der Prozesse fiir
Handelsbestatigungen und Matching dringend erforderlich.
=> Einfiihrung effizienterer und/oder automatisierter Prozesse

Engeres Clearing-Zeitfenster fiir rechtzeitige Ausfiihrung von
Settlement- und Cash-Management-Prozessen.
=> Ggf. hoherer Bedarf fiir Real-Time-Abwicklungen

Zur Vermeidung von Settlement-Problemen miissen jederzeit
ausreichende (Cash-)Bestande und Wertpapiere vorhanden
sein.

Engere Koordination in Bezug auf unterschiedliche Zeitzonen
und globale Markte von hoher Bedeutung.



() PROJEKTPHASEN — BEST PRACTICE VORGEHENSWEISE
,T+1-Dreiklang”

Methodischer Rahmen fiir eine erfolgreiche und praxisnahe Projektumsetzung, strukturiert durch alle
Projektphasen der T+1-Umstellung

Qualitative Gap-Analyse

Analyse und Abgleich zum ,T+1- Detailplanung

Industry-Implementation-

Playbook* Erstellung konkreter

Aktivitatenplan inkl. Zeitplan,
Kapazitatsplanung und Kosten

IMPLEMENTIERUNG

Umsetzung der Aktivitaten und
ggf. Anpassung der Organisation

Test Test Test

‘

&

a.s.a.p. 4. Quartal 2025 2026 /2027 11.10.2027

¢ ¢
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() PROJEKTPHASEN — BEST PRACTICE VORGEHENSWEISE
,T+1-Dreiklang”

QUALITATIVE GAP-ANALYSE DETAILPLANUNG IMPLEMENTIERUNG / TEST
/ \ K Ableitung der Handlungs- \ * Anpassung / Erweiterung

. Apalyse Betroffenheitsgrad empfehlungen zu konkreten . g);s;l?nr?:nli:;ii (I;:(Lze;(s:ﬁmung
*  Sichtung relevanter Aufgaben auf Bereichs-, .
Dokumente (Produkte, * Test

System- und Produktebene
Prozesse & Systeme, Orga)

inkl. Mapping auf die
«  Einzelne Experten-Interviews I(')]rganisar':ipolngun: Prloz esse ANPASSEN PRODUKTE & ORGA

* Analyse gegen die Grundlage *  Workshops & Einzelinterviews

des T+1-Industry- *  Erstellung eines konkreten
Implementation-Playbooks Aktivitatenplans inkl. Zeitplan,

*  Erste Ableitungvon Kapazitatsplanung und
Handlungsempfehlungen Kosten
\\ + Best Practice \\ + Best Practice
Anforderungstool Templates

Konkrete Betroffenheit und erste Erarbeitung konkreter Mafnahmen zur Umsetzung fiir T+1 Readiness
Handlungsempfehlungen Erreichung T+1 Readiness

*  Produkte, Tatigkeiten & Rollen ’

PRUFUNG SLA/VERTRAGE

*  SLA- und Vertragspriifung und ’
-verhandlung(en)

Grad der notwendigen Beistellleistungen des Kunden
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() T+1 - EINORDNUNG DER BETROFFENHEIT MIT HILFE EINES TOOLS
(BEISPIEL)

Abgeleitet von den Erkenntnissen des US-,T+1-Industry-Implementation-Playbooks” dient das folgende Tool der
Einordnung der Betroffenheit im Kontext von T+1 fiir Unternehmen und kann fiir eine erste Analyse genutzt werden:

1. Eckdaten 2. Einschatzung via Ampelsystem
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Source: istockphoto.com

Best Practice Gesamtiibersicht liber
(aktuell basierend auf dem US- Themenbereiche /
Playbook) Schwerpunkte, inkl. Produktiibersicht

Optional - DO IT YOURSELF
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Source: istockphoto.com

() T+1 — PLANUNG DER IMPLEMENTIERUNGSAKTIVITATEN MIT HILFE
VON TEMPLATES (BEISPIEL)

Abgeleitet von den Erkenntnissen des US-,T+1-Industry-Implementation-Playbooks“ helfen unsere Templates,
mogliche Umsetzungsschritte aufzulisten und bei der Zuordnung der Zustandigkeiten im Unternehmen
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Best Practice Gesamtiibersicht liber
(aktuell basierend auf dem Themenbereiche und
US-Playbook) mogliche Prozessablaufe

Optional - DO IT YOURSELF
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() PLANUNG DER IMPLEMENTIERUNGSAKTIVITATEN

Mit Hilfe des Leitfadens werden die richtigen Zustandigkeiten und somit der Startpunkt
in den betroffenen Bereichen ermittelt

-Aufteilung nach einzelnen Themenbereichen (z.B. Trade Processing, Asset Servicing, ...)
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AUSGANGSLAGE T+1 — ABLEITUNG KERNTHEMEN

INHALT - Nachdem die USA, Kanada und Mexiko
bereits im Mai 2024 die Umstellung ihrer
Wertpapierabwicklung auf T+1 vollzogen haben, zieht
Europa am 11. Oktober 2027 nach.

ANSPRUCH - Herausforderungen entstehen im
Hinblick auf die Anpassung der Marktinfrastrukturen,
Clearing-Systeme sowie die operativen Engpasse, die
sich durch die Zeitverkiirzung ergeben.

ZIEL - Verkiirzung des Settlement-Zyklus auf T+1 fiir
alle Teilnehmer am 11. Oktober 2027

Wien, Juni 2025 Herausforderungen mit T+1 bewaltigen

Folgenabschatzung fiir Marktteilnehmer

Analyse und Implementierungs-
aktivitaten

Anpassungen von Prozessen, Systemen
und Organisation

Testdurchfiihrung
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() CONCEDRO-ANGEBOT - T+1: VON DER ANALYSE ZUR READ 7735

Bediirfnisse der Kunden kdnnen individuell abgebildet werden

Offering Scope Projekt Aufwande (Indikation)

T+1 Qualitative Impact-An alyse . Er?;gmatisc;hBe An.aII):se (;estBetroffe;nh(;itsgpraddeskt . = Aufwande Gap-Analyse abhéngig
Anfrage nach einer Analyse und ) I;u ":?ﬂ?‘u ereic Esx-’ 13 er::]:tur" /oder Produktebene von Betroffenheit des Kunden
anschlieBend eigener Umsetzung (Durchfiihrung von Experten-Interviews) (Extern - bis 50 PT)

= Pragmatische Analyse des Betroffenheitsgrades = Auf Basis der Analyse kdnnen die

. = Auswertung der Betroffenheit Aufwande fiir die Detailplanung

Unterstiitzu _ng T+1-Umstellu ng = Durchfiihrung von Experten-Interviews abgeleitet werden.
Anfrage nach einer Analyse und darauf = Definition der zu ergreifenden Implementierungsaktivitaten (auf
aufbauender Umsetzungsbegleitung Bereichs-, System- und/oder Produktebene) = In der Detailplanung ist eine

= Anpassung der Dokumentationen / Schulungsunterlagen Aufwandsschatzung fiir die

= Testing Umsetzung inkludiert.

. : = ,Do-it-Yourself“-Option:

Tools & Best Practice = Best Pract!ce Gap-Analyse Anforderungstool Unterstiitzung bei FI)\lutzung
Fiir Projekt und Betrieb = Best Practice Templates zur Prozesssteuerung unseres Tools / mit

Unterstiitzungskontingent
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WARUM CONCEDRO?

Bankfachliches, IT- und regulatorisches Know-how Tools fiir schneller durchfiihrbare Projekte
aus einer Hand

Team (Festangestellte) remote oder vor Ort
Praktische Projekterfahrung

Best Practice fiir die Umstellung auf T+1

Gerne unterstiitzen wir Sie in diesem wichtigen Projekt!



KONTAKT

Jorn Cholewa

concedro GmbH  Frankfurt am Main

Fon +49 (0) 151 26444947
Mail jorn.cholewa@concedro.com
Web www.concedro.com

Helge Taube

concedro GmbH
Fon
Mail
Web

Frankfurt am Main

+49 (0) 177 6018490
helge.taube@concedro.com
www.concedro.com
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