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Aktueller Stand der Tokenisierung

B November 2024
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Rolle bei Immutable Insight
= Chief Executive Officer & Co-Founder

Beruflicher Hintergrund
= Digital Finance Forum (BMF)
= Der Aufsichtsrat”: Mitherausgeberin
» Unicredit Group Foundation: Non-Executive Director
» Borse Stuttgart: Aufsichtsrat
= FUrstlich Castell'sche Bank: Aufsichtsrat
= Kommunalkredit Austria AG: Aufsichtsrat
» |nterritus Limited: CEO / Partner
» Boston Consulting Group: Project Leader

Ausbildung
= | ondon School of Economics and Political Science:
Master International Political Economy
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Was ist Tokenisierung?

Q

»Tokenisierung ist der Prozess, einen realen Vermogenswert

oder eine Ware auf die Blockchain zu lGbertragen*
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Blockchain dient als Infrastruktur und ist - INSIGHT
von reinen Kryptowahrungen abzugrenzen

Kryptowahrungen
(Bitcoin, Ether, Altcoins, Stablecoins, ...)

Il Tokenisierte reale Vermoégenswerte
(Aktien, Anleihen, Fonds, Immobilien, ...)

v

*» Digitales ,Geld" fUr Transaktionen
und Investitionen

» Werden als Tauschmittel,
Wertaufbewahrungsmittel und
Rechnungseinheit verwendet

* Wert basiert auf Knappheit,
Nachfrage und Nutzen innerhalb
von Blockchain-Netzwerken
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v

= Digitale Token, die das Eigentum
an physischen Vermoégenswerten
reprasentieren

= Der Wert ist direkt an den
zugrunde liegenden realen
Vermogenswert gebunden

* Bieten Anteilseigentum, Liquiditat
und Zuganglichkeit fur
traditionelle Vermogenswerte



Deutschland gilt in der EU als Vorreiter MM KSRt

bei der Regulierung von ,,Kryptowerten*

Elektronisches WpG (eWpG) Kryptoverwahrgeschaft (KWGQG)
Handel mit elektronischen Verwahrung, Verwaltung und
Wertpapieren und Krypto- Sicherung von Kryptowerten
werten oder Private Keys

G

<

Kryptowertpapierregister

KWG definiert Kryptowert-
papierregisterfUhrung als
erlaubnispflichtige
Finanzdienstleistung

Fondsstandortgesetz (FoStoG)

Offene inlandische Spezial-
fonds durfen bis zu 20 % ihres
Vermogens in Kryptowerte

@ investieren
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Kryptofondsanteile C KryptoWTransferV
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KryptoFAV ermoglicht die

Emission von Investmentfonds Umsetzung der "Travel Rule

DR als Kryptowerte far den Transfer von
O Kryptowerten
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Kryptowertpapiere nach eWpG werden

inzwischen aktiv genutzt (10 neueste)

Liste der Kryptowertpapiere bei der Bundesanstalt nach § 20 Abs. 3 eWpG

KW Palmengarenstrale 59 549300GDPG70EIMBBUIB | Cashlink Tachnologies GmbH  |Sandweg 94, 60316 Frankfu |391200SQCZ75EP1QT879  (EUR 50.000.000 3 460 % DE000A383P06 26.08.24
60325 Frankfurl am Main am Main Schuldverschreibungen
fallig am 28. November 2024
Siemens AG Werner-von-Siemens-Strale 1, [W3BRGI023J3WT1HWRP32  |DekaBank Deutsche Mainzer Landstralle 16, 60325 [OW2PZJMBXOY22MAGGEB3  (EUR 300,000,000 Fixed Rate | DEO00A3B3UKT 03.09.24
80333 Minchen Girozentrale Frankfurl am Main Bond due 2025
Hans im Gliick Franchise  Welhenstephaner Strae 6,  (984500B6D4S0E4910503 | Smarl Registry GmbH UhlandstraBe 32, 10719 Berin {529900J8AG620F70P623 HiG DE000A3B3JRS 23.08.24
GmbH 81673 Minchen
Zlaim Giitl Errichtungs GmbH | Archkog! 188, 8993 52990054G227FKACSC80 | Smart Registry GmbH Uhlandstrale 32, 10719 Berin |529900J8AGE20F70P623 ZGE2 2 - Sachzing AT0000A3DBZ3 30.08.24
Grundisee, Osterraich
Zlaim Giitl Errichtungs GmbH | Archkog! 188, 8993 52990054G227FKACSC80 | Smart Registry GmbH Uhlandstrale 32, 10719 Berin |529900J8AG620F70P623 2GE2 1 - Geldzing AT0000A3DBY6 30.08.24
Grundises, Osterreich
Siemens AG Werner-von-Siemens-Strale 1, DekaBank Deutsche Mainzer Landstrate 16, 60325 EUR 100,000 Discounted 13.09.24
80333 Minchen W3BRGI023J3WTIHWRP32  (Girozentrale Frankfurt am Main 0W2PZIMBXOY22MAGGBA3  Commercial Paper due 2024  |DE000A4SH202
DFI Roal Estate 4, GmbH  (Klaus-Bungen-Strate 5, 40468 23.09.24
& Co. KG Diissekdorf 391200MDVG1F0I9J0511 Smarl Registry GmbH UhlandstraBe 32, 10719 Berin {529900J8AG620F70P623 DFI DE000A3B3KBT
ShowHeroes SE Firstonwall 172a, 40217 18.09.24
Dissekdorf, Bundesrepublk EUR 1,000,000 ShowHeroes
Brunnenstr, 154, 10115 Berin | 3912007IPKC49EILQ043 E-SEC GmbH Deutschland 39120010D9075MHBCCA6 | SE Bonds 31/03/2025 No. 2 {DEO00A3B3GY7
DekaBank Deutsche 3,22% DekaBank Digiale 21.10.24
Girozentrale (Groe Galussiratie 14, 60315 Inhaberschuldverschraibung
Ve e e Frankfurt am Main 0W2PZIMBXOY22M4GGB3 (SP)von 2024 (2024) DE000DK01281
>+« + . .| Wirschaftsbetriabe Neustadt 281024
>+ o+ - .| tmRobanberge GmbH Sandwag 94, 60316 Franki
PO e e oo Herlzslr. 3, 31535 Neusladt  [964500BACE97BFEWB315 | Cashlink Tachnologies GmbH  |am Main 391200SQCZTSEP1QTETY  |BalneonPV DE000A383VB4
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~ BaFin

In Summe wurden
bisher 118
Kryptowert-
papiere emittiert

(Stand 10/2024)


https://www.bafin.de/DE/PublikationenDaten/Datenbanken/Kryptowertpapiere/kryptowerte_node.html
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Auf EU-Ebene setzt die MiCA Regulierung
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= INSIGHT

ab 2024 einen einheitlichen Rechtsrahmen

Markets in Crypto-
Assets Regulierung (MiCA)

.. reguliert die Lizenz- und
(Nachhaltigkeits-)Berichtspflichten
fur alle Kryptoasset-Dienstleister
(CASPs) in der EU

Anti-Money Laundering
Richtlinien (AMLD)

.. schreiben die Uberprifung von
Sanktionen sowie die
Sorgfaltspflicht gegenuber
Kunden und Gegenparteien fur
CASPs und selbstgehosteten
Wallets vor

©

—~————

Transfer of Funds
Regulierung (TFR)

.. erfordert die Uberprufung und
Speicherung von Transaktionsdaten fur
die Ubertragung von Kryptoassets
zwischen CASPs und zwischen CASPs
und selbstgehosteten Wallets

Obwohl vieles neu ist, ist die Einhaltung der Vorschriften fiir Kryptowerte besser zu
erzielen als bei herkémmlichen Transaktionssystemen.
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Insbesondere im Bereich der Wertpapiere

tut sich viel
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Meldung vom 02.07.2024 / Investor Relations

KfW emittiert ihre erste Blockchain-basierte
digitale Anleihe nach eWpG

HSBC releases tokenisation platform
for digital bonds (Nov. 2022)

UBS Launches Tokenized
Bonds for APAC Wealth
Clients (pec.2022)

EIB innovates further with Project Venus, the first
euro-denominated digital bond on a private
blockchain (Dec. 2022)

v+« .. ... Bankof England considering a central bank digital
PO O oo o o

currency (Jan.2023)
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CELUE R SHELCIEEER U o rfolgreich auf Blockchain begeben
Surpasses $500 Million Milestone ="

Siemens bleibt Vorreiter: Weitere digitale Anleihe

-
-

.
S - -

Goldman Sachs launches new digital assets platform
(Nov. 2022)
JP Morgan, DBS, SBI Digital
Asset complete DeFi
tokenization trials on public
blockchain (Nov.2022)

Tokenisieru ng Deutsche Bank issues first tokenized bond
under eWpG (Dec. 2022)

Siemens issues first digital bond on blockchain
(Feb. 2023)

EIB issues its first blockchain-

based digital green bond
(Jun. 2023)

ABN AMRO registers first digital

green bond on the public blockchain
(Sep. 2023)

10



Uberblick tokenisierte US-Staatsanleihen, M NSIGHT

Anleihen und Bargeldaquivalente

Total Value @ Avg. Yield to Maturity @ Weighted Average Maturity ® Holders ®

$2.38B 4.93% 0.093 yrs 8,797
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« Quelle: app.rwa.xyz/treasuries

[T XXX

Immutable Insight | November 2024 | Bérsen Zeitung n

QOO Oo oo oo

T X R R R A A R
) OO OO



oo o o oo IMMUTABLE =
Der Markt fur tokenisierte Vermogens- - INSIGHT

werte wird in Zukunft stark wachsen

Globale tokenisierte (illiquide) Vermoégenswerte Tokenisierter Markt
(in Billionen USD) (in % des globalen BIP)
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Unsere Hypothesen fur die  INSIGHT
Tokendkonomie

O-l Die Blockchain ermdéglicht die Tokenékonomie.

OZ Die Tokendkonomie ist die gro3te Chance unserer Generation, da sie neue
Geschaftsmodelle schafft und bestehende Prozesse effizienter macht.

03 Die Token6konomie erzeugt eine noch nie dagewesene Menge an Daten.

Die Nutzung dieser Daten verschafft Unternehmen einen Wettbewerbsvorteil.
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