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„Tokenisierung ist der Prozess, einen realen Vermögenswert 

oder eine Ware auf die Blockchain zu übertragen“

Was ist Tokenisierung?
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Blockchain dient als Infrastruktur und ist 
von reinen Kryptowährungen abzugrenzen
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Kryptowährungen
(Bitcoin, Ether, Altcoins, Stablecoins, ...)

Tokenisierte reale Vermögenswerte 
(Aktien, Anleihen, Fonds, Immobilien, ...)

Blockchain
als (gemeinsame) 

Infrastruktur

§ Digitales „Geld“ für Transaktionen 
und Investitionen

§ Werden als Tauschmittel, 
Wertaufbewahrungsmittel und 
Rechnungseinheit verwendet

§ Wert basiert auf Knappheit, 
Nachfrage und Nutzen innerhalb 
von Blockchain-Netzwerken

§ Digitale Token, die das Eigentum 
an physischen Vermögenswerten 
repräsentieren

§ Der Wert ist direkt an den 
zugrunde liegenden realen 
Vermögenswert gebunden

§ Bieten Anteilseigentum, Liquidität 
und Zugänglichkeit für 
traditionelle Vermögenswerte
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Deutschland gilt in der EU als Vorreiter 
bei der Regulierung von „Kryptowerten“
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Elektronisches WpG (eWpG)

Handel mit elektronischen 
Wertpapieren und Krypto-
werten

Kryptowertpapierregister

KWG definiert Kryptowert-
papierregisterführung als 
erlaubnispflichtige 
Finanzdienstleistung

Kryptofondsanteile

KryptoFAV ermöglicht die 
Emission von Investmentfonds 
als Kryptowerte

Kryptoverwahrgeschäft (KWG)

Verwahrung, Verwaltung und 
Sicherung von Kryptowerten 
oder Private Keys

Fondsstandortgesetz (FoStoG)

Offene inländische Spezial-
fonds dürfen bis zu 20 % ihres 
Vermögens in Kryptowerte 
investieren

KryptoWTransferV

Umsetzung der "Travel Rule" 
für den Transfer von 
Kryptowerten
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Kryptowertpapiere nach eWpG werden 
inzwischen aktiv genutzt (10 neueste)
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Quelle/Vollständige Liste

In Summe wurden 
bisher 118 

Kryptowert-
papiere emittiert

 
(Stand 10/2024)

https://www.bafin.de/DE/PublikationenDaten/Datenbanken/Kryptowertpapiere/kryptowerte_node.html
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Auf EU-Ebene setzt die MiCA Regulierung 
ab 2024 einen einheitlichen Rechtsrahmen
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Markets in Crypto-
Assets Regulierung (MiCA)

… reguliert die Lizenz- und 
(Nachhaltigkeits-)Berichtspflichten 

für alle Kryptoasset-Dienstleister 
(CASPs) in der EU

Transfer of Funds 
Regulierung (TFR)
… erfordert die Überprüfung und 
Speicherung von Transaktionsdaten für 
die Übertragung von Kryptoassets 
zwischen CASPs und zwischen CASPs 
und selbstgehosteten Wallets

Anti-Money Laundering 
Richtlinien (AMLD)

… schreiben die Überprüfung von 
Sanktionen sowie die 

Sorgfaltspflicht gegenüber 
Kunden und Gegenparteien für 

CASPs und selbstgehosteten 
Wallets vor

Obwohl vieles neu ist, ist die Einhaltung der Vorschriften für Kryptowerte besser zu 
erzielen als bei herkömmlichen Transaktionssystemen.
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Insbesondere im Bereich der Wertpapiere 
tut sich viel
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Anleihen Fonds E-Money | CBDCsAktien [...]

(Nov. 2022)

(Dec. 2022)

(Nov. 2022)

(Nov. 2022)

(Dec. 2022)

(Jan. 2023)

Tokenisierung

(Feb. 2023)

Deutsche Bank issues first tokenized bond 
under eWpG (Dec. 2022)

(Jun. 2023) (Sep. 2023)
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Überblick tokenisierte US-Staatsanleihen, 
Anleihen und Bargeldäquivalente
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Quelle: app.rwa.xyz/treasuries
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Der Markt für tokenisierte Vermögens-
werte wird in Zukunft stark wachsen

Quelle: BCG 2022
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Tokenisierter Markt
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25x

10%2030
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Unsere Hypothesen für die 
Tokenökonomie
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Die Tokenökonomie ist die größte Chance unserer Generation, da sie neue
Geschäftsmodelle schafft und bestehende Prozesse effizienter macht. 02
Die Tokenökonomie erzeugt eine noch nie dagewesene Menge an Daten. 
Die Nutzung dieser Daten verschafft Unternehmen einen Wettbewerbsvorteil.03

Die Blockchain ermöglicht die Tokenökonomie.01


